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打破医学影像设备垄断，国产企业崛起 

医疗器械行业第一大细分市场是医疗影像。全球医学影像市场规模约 440 亿美元，

2020 年国内市场规模已达到 537.0 亿元（出厂价口径），2015-2020 年 CAGR 12.4%，预计

2030 年市场规模将接近 1100 亿元。中高端升级需求为未来主要增量。 

 

图 1：国内医学影响设备市场规模 

 

数据来源：灼识咨询、申万宏源 

 

医学影像设备是医疗器械行业中技术壁垒最高的细分市场。医学影像属于典型的多学

科融合的产业，全球市场长期以来呈寡头垄断局面，“GPS”（GE 医疗、飞利浦、 西门子）

和日系厂商专利和技术积累深厚，全球医学影像的核心零部件生产技术也集中在少数企业

手中，高壁垒下全球格局长期相对稳定。  

 

图 2：2019 年我国主要医学影像设备市场国产外资占有率  图 3：2019 年医学影像设备行业企业竞争格局 

      

数据来源：中国医疗器械行业协会 国海证券              数据来源：中国医药物资协会、国金证券 

 

打破核心壁垒，国产企业发力高端。核心零部件与医学影像设备设备档次直接相关，

高性能零部件长期受到海外龙头公司垄断。国内整机和零部件厂商随着中国制造业能力提

升而逐步崛起，不断发力高端，持续打破核心技术壁垒，重塑市场格局。国内市场在中低

端基本完成进口替代，中高端份额逐年提高。 

 



                                                   

国产企业高端化将是行业未来趋势。当前国内大型设备配置管理趋松，鼓励国产替代

政策方向明确，供应链自主可控、AI 和云技术等技术融合，多因素推动国产产品高端转型

和份额提升以及国产产品出海。 

 

图 4：2005 版及 2018 版“大型医用设备配置管理目录”对比 
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【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 


