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ADC 药物的黄金时代 

创新药正处于蓬勃发展中，继单抗和靶向药物的大发展之后，ADC药物将引领国内第

二波创新浪潮。ADC药物集现代制药工业之大成，开辟了肿瘤治疗的新边疆，宣告了立体

肿瘤免疫时代已经来临。 

ADC药物通过连接子将单克隆抗体与小分子化疗药物偶联在一起，用单抗为化疗药物

装上“眼睛”，既拥有单抗的高度靶向性，又充分发挥化疗药物的杀伤力。ADC兼具抗体的

高特异性和细胞毒素的高抗肿瘤活性，因其定向释放的特性，安全性也更加可控。此外，

由于ADC的本质是小分子药物与生物大分子药物的交叉组合，就会造成候选药物分子的数

量呈指数级爆炸增长，让这个领域充满了巨大的想象空间。 

 

图 1：ADC 化学机构及作用机理                图 2：ADC 到 XDC，用药范围大拓展  

    
资料来源：百度、国泰君安证券 

 

历经百年发展，ADC现已逐步进入成熟期，全球已获批14款ADC药物，2021年全球销

售额突破50亿美元，市场还在逐步培育中，预计2030年全球市场将达207亿美元。作为目

前肿瘤治疗领域的热点研究方向之一，全球将达到207亿美元。 

 

图 2：ADC 药物即将爆发   

 
资料来源：国泰君安证券 

 

由于当下ADC的研发面临复杂的药代动力学特征、难以避免的毒副作用、聚集、肿瘤

靶向和有效载荷释放、免疫原性以及耐药性等众多尚未解决的挑战，使得目前无论是全球



                                                   

还是中国的ADC开发都表现出靶点和适应症扎堆的态势。我们仍然和国外有一定的差距。

但由于ADC药物的复杂性，解决任何环节的关键性问题，都将给相关创新药公司带来巨大

的利益。 

 

图 4：我国 ADC 药物布局情况 

 

资料来源：新浪医药、医药魔方、国泰君安证券 

 

作为目前肿瘤治疗领域的热点研究方向之一，全球 ADC 相关的交易、融资热度持续上

升。根据医药魔方数据，资本对于 ADC 药物的热情持续升温，2021 年内共披露了 40 多起

融资时间，国内虽然起步比国外晚，但近几年发展也非常迅猛。未来几年随着大量的 ADC

药物的上市，必将在二级市场的欣欣向荣。我们兴合基金将持续密切关注 ADC 药物的研发

进展和相关上市公司情况，致力于以研究给客户创造价值。 

 

图 5：2021 年上市 ADC 药物销售统计            图 6:2021 年 ADC 领域融资情况 

  
资料来源：新浪医药、医药魔方、国泰君安证券   资料来源：新浪医药、医药魔方、国泰君安证券 

 

 



                                                   

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 


