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2 月 5 日，证监会上市司召开座谈会，就进一步优化并购重组监

管机制、大力支持上市公司通过并购重组提升投资价值征求部分上市

公司和证券公司意见建议，并就市场关切的热点问题进行交流讨论。 

会议认为，上市公司质量是资本市场最重要的基本面。上市公司

质量高，资本市场才能稳定运行，投资者才能获得实实在在的回报，

中小投资者的投资意愿才会更强。我国经济正处于实现高质量发展的

关键时期，上市公司要切实用好并购重组工具，抓住机遇注入优质资

产、出清低效产能，实施兼并整合，通过自身的高质量发展提升投资

价值，增强投资者获得感。 

证监会上市司表示，近年来证监会持续推动并购重组市场化改革，

激发市场活力，取消部分行政许可事项，优化重组上市监管要求，推

出重组“小额快速”审核机制。特别是去年以来，在“两创”板块试

点基础上全面实行重组注册制，延长发股类重组财务资料有效期，出

台定向可转债重组规则，进一步优化重组政策环境。总体看，并购重

组市场化改革取得了积极成效，产业并购渐成市场主流，一大批上市

公司通过并购重组实现提质增效、做优做强。 

证监会上市司表示，下一步将科学统筹促发展与强监管、防风险

的关系，多措并举活跃并购重组市场，支持优秀典型案例落地见效。

一是提高对重组估值的包容性，支持交易双方在市场化协商的基础上



合理确定交易作价。二是坚持分类监管，对采用基于未来收益预期等

评估方法的大股东注资型重组要求设置业绩承诺，其他类型重组的交

易双方可自主协商是否约定业绩承诺。三是研究对头部大市值公司重

组实施“快速审核”，支持行业龙头企业高效并购优质资产。进一步

优化重组“小额快速”审核机制。四是支持“两创”公司并购处于同

行业或上下游、与主营业务具有协同效应的优质标的，增强上市公司

“硬科技”“三创四新”属性。五是支持上市公司（包括非同一控制

下的上市公司）之间的吸收合并，进一步拓宽多元化退出渠道。同时，

继续坚持以投资者为本的理念，加强监管、防范风险，坚决查处重组

交易中的财务造假等违法行为，打击“壳公司”炒作等乱象。 

参会上市公司表示，将结合企业自身情况，用好并购重组工具，

积极提高上市公司资产质量，增强回报投资者的能力。参会证券公司

表示，将努力提升专业服务水平，积极发挥交易撮合者的功能，深入

挖掘市场需求，切实把好“入口关”，助力提高上市公司可投性。 

 


